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BCU - Comité de Estabilidad Financiera

El Comité de Estabilidad Financiera se reunié en el dia de la fecha para analizar la
situacién del sistema financiero y evaluar los potenciales riesgos que podrian afectarle.
Se concluyé que el sistema financiero doméstico se encuentra estable y en condiciones
de procesar los riesgos, en particular aquellos relacionados con los impactos del avance
del COVID-19.

Las propias capacidades del sistema, dentro de las que se destacan sus niveles de
solvencia y liquidez, asi como las medidas de politica que vienen siendo implementadas
determinan que el sistema financiero esté en condiciones de contribuir al procesamiento
de los riesgos, contribuyendo de esta manera al desempeno presente y futuro de la
economia. Los miembros del Comité ratifican su decisién de realizar un seguimiento
constante de la situacién, asi como de continuar coordinando las acciones que se
entiendan necesarias.

Durante la reunién se considerd que los impactos del avance del COVID-19, tanto a nivel
global como doméstico, representan la principal fuente de riesgos en la actual
coyuntura. A nivel global, la propagacién del COVID-19 ha resultado en una abrupta
desaceleracién de la economia china en el primer trimestre de este afo, la que se
espera que durante 2020 crezca muy por debajo de lo observado en los ultimos afios. A
su vez, las economias desarrolladas han visto fuertemente corregidas a la baja sus
proyecciones de crecimiento. Los principales mercados financieros han mostrado alta
volatilidad y un aumento de la demanda por activos seguros y de corta duracién. La
mayor aversién al riesgo por parte de los inversores ha determinado una salida de
capitales desde las economias emergentes acompafada por una depreciaciéon fuerte y
generalizada de sus monedas frente al délar americano. El precio del petréleo y, en
menor medida, de otros productos bdasicos ha caido. La situaciéon global ha impactado
fuertemente la actividad en paises de la regién, complicando los procesos de correccién
de desequilibrios macroeconémicos.

La economia uruguaya también viene siendo afectada por los efectos del COVID-19. La
propagacién del virus y las medidas de distanciamiento social necesarias para su
contencién tienen impactos negativos en la actividad, el ingreso y el empleo, afectando
a empresas y hogares, especialmente a los mas vulnerables. Ante esta situacidn, las
autoridades vienen adoptando medidas tanto sanitarias como econdémicas para procesar
de la mejor manera estos efectos.En este contexto, el sistema financiero doméstico
cuenta con buenos indicadores de solvencia y liquidez. A mediano plazo, sin embargo, la
caida transitoria en el nivel de actividad y la incertidumbre con respecto a la evolucién
de la pandemia del COVID-19 impactara en la morosidad de los créditos a los sectores
de actividad mas afectados. Las medidas econémicas adoptadas en el marco de la
emergencia sanitaria (autorizaciéon de extensiéon de plazos de vencimientos de créditos,
reduccién de encajes bancarios, ampliacién del fondo de garantias para créditos durante
la emergencia y la apertura de lineas de crédito especiales por la banca publica) apoyan
la provisidon de liquidez y crédito a empresas y hogares, facilitando un procesamiento
ordenado del riesgo de crédito por parte de las instituciones financieras. Estos
indicadores seguirdn siendo monitoreados por las autoridades a efectos de tomar las
medidas de politica que se entiendan necesarias.Para evaluar la estabilidad del sistema
financiero se realizaron pruebas de tensién en un hipotético escenario de riesgo
caracterizado por una profundizaciéon y persistencia del choque provocado por el
COVID-19. Los resultados indican que aun cuando las instituciones bancarias se verian
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afectadas, estarian en condiciones de procesar el riesgo. Ademas, varias capacidades
facilitan la gestiéon de los riesgos: la fortaleza institucional del pais, la flexibilidad
cambiaria, la disminucién de descalces financieros en el sector privado, el nivel de
reservas internacionales, la estructura de endeudamiento y las lineas de crédito
precautorio en el sector publico, entre otras.

Del analisis realizado se concluye que el sistema financiero doméstico se encuentra
estable y en condiciones de procesar los riesgos, en particular aquellos relacionados con
los impactos del avance del COVID-19. De todas maneras, los miembros del Comité
ratifican su decisién de realizar un seguimiento constante de la situacién, asi como de
continuar coordinando las acciones que se entiendan necesarias, en el lapso que medie
hasta su préxima reunién ordinaria.
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